
上交所主板 科创板 主板 中小企业板 创业板 科创板

成交量过低

上市公司出现连续90个交易日（不包含公司
股票停牌日）通过交易所交易系统实现的累

计股票成交量低于150万股的，应当在下一

交易日发布公司股票可能被终止上市的风险

提示公告，其后每个交易日披露一次。

连续120个交易日累
计成交量低于500万

股

连续120个交易日累
计成交量低于300万

股

连续120个交易日累
计成交量低于100万

股

连续120个交易日累计成交量低
于200万股

收盘价、每股市
值、每日市值

上市公司连续10个交易日（不包含公司股票
停牌日）出现每日股票收盘价均低于股票面

值、每日股票市值低于3亿元。

连续20个交易日每日收盘价均低
于每股面值，每日股票市值低于

3亿元。

交易股东数量
上市公司连续10个交易日（不包含公司股票
停牌日）出现每日股东数量低于400人。

连续20个交易日股东人数低于
400人。

连续亏损 两年

净资产为负 一年

四年（或被暂停上市
后未在法定期限内披

露首个年报）

营业收入低于
1000万股

两年

审计报告为否定
或无法表示意见

一年 两年半 一年

未改正财务会计
报告中的重大差

错或虚假记载
四个月

未在法定期限内
披露年度报告或

中期报告
三个月 四个月

连续20个交易日
股权分布不符合

上市条件
此后公司在股票停牌1个月内仍未解决

暂停上市后六个月仍不符合上市
条件

*ST（进入风险警
示板交易）

*ST（不进入风险警示板交易）

30个交易日 30个交易日

一、主营业务大部分停滞或者规
模极低；

二、经营资产大幅减少导致无法

维持日常经营

三、营业收入货值利润主要来源

于不具备商业实质的关联交易；

四、营业收入或者利润主要来源

于与主营业务无关的贸易业务；

五、其他明显丧失持续经营能力

的情形。

科创板与主板、中小板、创业板退市制度对比

终止上市退市风险警示处理

交易类

连续20个交易日每日收盘价均低于每股面值

一、近一个会计年度经审计的扣除非经营性
损益之前或之后的净利润（含被追溯重述）

为负值，且最近一个会计年度经审计的营业

收入（含被追溯重述）低于1亿元；

二、最近一个会计年度经审计的净资产（含

被追溯重述）为负值；

三、上市公司营业收入主要来源于与主营业

务无关的贸易业务或者不具备商业实质的关

联交易收入公司明显丧失持续经营能力的；

四、研发型上市公司主要业务、产品或者所

依赖的基础技术研发失败或者被禁止使用；

财务类

四年（或被暂停上市后未在法定期限内披露首个年报）

两年（或净资产虽为正但扣除非经常性损
益后净利润为负）、（或被暂停上市后未

在法定期限内披露首个年报）

四年（或被暂停上市后未在法定期限内披
露首个年报）

六个月

股票标识

退市制度
对比

交易规则
对比

交易期限

规范类

暂停上市后六个月仍不符合上市条件

两个月

两个月

三年（或被暂停上市后未在法定期限内披
露首个年报）

六个月


